Cash ratioi DCF
Cash Ratio - pokazatelj kes likvidnosti

Cash Ratio mjeri sposobnost kompanije da odmah podmiri sve svoje kratkorocne obaveze iskljucCivo
koriS¢enjem gotovine i novéanih ekvivalenata. To je najkonzervativniji pokazatelj likvidnosti.

Formula Cash Ratio = (Gotovina + Novc€ani ekvivalenti) + Kratkoro€ne obaveze
Sta pokazuje?

e Koliko brzo kompanija moze da otplati kratkoro€ne obaveze bez oslanjanja na prodaju zaliha
ili potrazivanja
e Dalli kompanijaima dovoljno keSa da “prezivi” trenutne finansijske pritiske

Tumacenje rezultata

» 1,0 — Kompanija ima viSe gotovine nego Sto je potrebno za pokri¢e kratkoro¢nih obaveza -
odli¢na likvidnost (ali moze znaciti neiskoriS¢en kapital)

e =1,0-Gotovinatacno pokriva kratkoro¢ne obaveze — kompanija je finansijski stabilna

e < 1,0 -Kompanija nema dovoljno gotovine za pokri¢e kratkoro€nih obaveza — moze biti znak
rizika (ali zavisi od industrije i strukture imovine)

DCF - Diskontovani novéani tok

Diskontovani novéani tok je metoda koja procjenjuje sadasnju vrijednost buduéih novéanih tokova
koje neka kompanija odnosno investicija moze generisati.

Zasniva se na principu vremenske vrijednosti novca — novac danas vrijedi viSe od istog iznosa u
buduénosti jer mozZe biti investiran i donijeti prinos.

Formula DCF = (Novc¢ani tok u 1. godini + (1 + r)") + (Novéani tok u 2. godini + (1 + r?) + ... + (Nov&ani
tok u n-toj godini + (1 +r)")

r = diskontna stopa (%)
Zasto je vazan? Omogucava investitorima da procijene:

e Daliseisplatiinvestirati u odredenu kompaniju
e Vrijednost kompanije
e Isplativost preuzimanja kompanije ili ulaganja u akcije

Ako je DCF vecéi od ulozenog iznosa, investicija se smatra isplativom.



