Margina sigurnosti: Princip investiranja koji stiti investitore od neoc¢ekivanih rizika

Margina sigurnosti se zasniva na jednostavnoj ideji: kupovati imovinu samo kada je njena trziSna
cijena dovoljno niza od njene procijenjene stvarne vrijednosti. Ta razlika ili ,rezerva”, Stiti
investitora od pogreSnih procjena, neoc¢ekivanih dogadaja i kratkoro¢nih oscilacija trzista.

U teoriji zvuCi jednostavno, ali u praksi ima ogromnu vrijednost. Procjena intrinzi¢ne vrijednosti bilo
koje kompanije uvijek ukljuCuje pretpostavke: o rastu prihoda, profitabilnosti, troSkovima,
ekonomskim uslovima. Nijedna analiza nije savrSena i uvijek postoji mogucénost da se neki od tih
parametara promijeni. Margina sigurnosti upravo sluzi tome da te greske ,,upije*.

Na primjer, ako investitor procijeni da je fer vrijednost akcije 100 KM, ali je spreman da je kupi tek
kada padne na 70 KM, taj prostor od 30% predstavlja njegovu marginu sigurnosti. Ona mu
omogucava da ostane profitabilan ¢ak i ako se dio pretpostavki pokaZze preoptimisti¢nim.

Margina sigurnosti djeluje kao zastita od tri klju¢na rizika: preplacivanja, promjene fundamentalnih
uslova i emocionalnih odluka. Umjesto da jure ,vruce“ akcije ili ulaze u trziSte zbog kratkorocnog
impulsa, investitori sa marginom sigurnosti postupaju strpljivo, racionalno i dugoro¢no. Oni ne
pokusavaju predvidjeti trziSte, oni biraju ulaz samo kada imaju dovoljno prostora da pogrijeSe, a i
dalje budu u plusu.

U konacnici, margina sigurnosti nije tehnika za pronalazak savrSene investicije, ve¢ pristup koji
investitoru daje stabilnost, disciplinu i bolju kontrolu rizika. A u svijetu u kojem se nepredvidivost
podrazumijeva, upravo ta zaStitna mreZza Cini razliku izmedu spekulacije i mudrog investiranja.



