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HVALA STO STE DIO NASE ZAJEDNICE

Postovani klijenti i partneri,

Pred vama je 48. sedmicno izdanje Advantis Newslettera.

TrZiSta se brzo mijenjaju i pruZaju mnogo investicionih moguénosti, a pravi rezultati dolaze

samo onima koji znaju gdje, kada i kako investirati. Upravo zato u svakom izdanju donosimo

svjeZe informacije, ideje i zanimljive investicione price.
Hvala vam Sto Citate i podrZavate nas rad.
Srdacno,

Advantis Broker tim

r

U ovosedmicnom izdanju procitajte:

v/ MKD PRIVREDNIK: Javni poziv za upis i uplatu obveznica iz sedme emisije u
vrijednosti 1,5 miliona KM

v/ PRVO PENZIONERSKO MKD ide u 7. emisiju obveznica u vrijednosti 1 milion KM
v'Danas se odrzava 106. aukcija trezorskih zapisa Republike Srpske na Banjaluckoj berzi

v Fed zadrzali kamatne stope nepromjenjenim, podjele medu zvani¢nicima oko narednih
poteza

v/ Dani investitora Zagrebacke i Ljubljanske berze "CEE Investment Opportunities" -
razgovori sa predstavnicima kompanija:

- ZITO
- PODRAVKA
- VALAMAR

V'SAD i Iran dogovorili okvir za konacni sporazum



https://dashboard.mailerlite.com/preview/1541095/emails/190597644313167075
https://advantisbroker.com/nas-tim/

v/ Akcije SpaceX-a pale na berzi prvi put nakom IPO

v’ Akcije Intela naglo porasle nakon Trumpove izjave o dogovoru s Appleom

MKD PRIVREDNIK: Javni poziv za upis i uplatu obveznica iz sedme
emisije u vrijednosti 1,5 miliona KM

Sedmom emisijom obveznica javnom ponudom na Banjaluckoj berzi, MKD PRIVREDNIK
d.o.o. Bijeljina (MKD) emituje 15.000 obveznica, pojedina¢ne nominalne vrijednosti 100,00
KM, ukupne nominalne vrijednosti emisije 1.500.000 KM.

Dospijece emisije je 3 godine od dana registracije obveznica iz emisije u Centralnom registru

hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka.

Kamatna stopa iznosi 7,00 % na godiSnjem nivou. Glavnica i pripadaju¢i dio kamate
ispladivace se u jednakim mjesecnim anuitetima (36 anuiteta).

Obezbjedenje su mjenice Drustva.
Pocetak upisa i uplate je 07.07.2025. godine.

%/ Sve informacije o poslovanju MKD, obveznicama, na¢inu kupovine obveznica su dostupne u

Javnom pozivu za upis i uplatu i Jedinstvenom prospektu sedme emisije obveznica javnom

ponudom.

PRVO PENZIONERSKO MKD ide u 7. emisiju obveznica u
vrijednosti 1 milion KM

Prvo penzionersko MKD a.d. Banja Luka (MKD) je, 16. juna, usvojilo Odluku o 7. emisiji

obveznica javnom ponudom na Banjaluckoj berzi kojom emituje 1.000.000 obveznica,

pojedinacne nominalne vrijednosti 1,00 KM, ukupne nominalne vrijednosti emisije 1.000.000
KM.

Dospijece emisije je 4 godine od dana registracije obveznica iz emisije u Centralnom

registru hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka.

Kamatna stopa iznosi 5,75% na godiSnjem nivou. Glavnica i pripadaju¢i dio kamate

isplac¢ivace se u jednakim kvartalnim anuitetima (16 anuiteta).
Obezbjedenje su mjenice Drustva.

Nakon odobrenja emisije od strane Komisije za hartije od vrijednosti RS bi¢e objavljen javni
poziv za upis i uplatu i jedinstveni prospekt sa svim informacijama o poslovanju MKD,

obveznicama, te naCinu kupovine obveznica preko ovlaStenih brokera.

Danas se odrzava 106. aukcija trezorskih zapisa Republike Srpske na
Banjaluckoj berzi

Republika Srpska emituje trezorske zapise u iznosu od 50.000.000 KM, sa rokom dospijeca
dvanaest mjeseci (22.06.2027. godine).

Podaci o aukciji:


https://www.blberza.com/Pages/DocView.aspx?Id=115557
https://cms.blberza.com/cache/files/cms2/docver/115557/files/MKD%20PRIVREDNIK_Jedinstveni%20prospekt%207.%20emisije%20obveznica.pdf
https://cms.blberza.com/cache/files/cms2/docver/115547/files/Prvo%20penzionersko%20MKD_Odluka%20o%207.%20emisiji%20obveznica.pdf
https://cms.blberza.com/cache/files/cms2/docver/115547/files/Prvo%20penzionersko%20MKD_Odluka%20o%207.%20emisiji%20obveznica.pdf

¢ Datum i vrijeme odrZavanja: 22.06.2026. godine, od 11:00 do 13:00 ¢asova

» Vrijeme unosa kupovnih naloga: od 11:00 do 12:30 ¢asova + "random time" (300
sekundi)

¢ Vrijeme unosa prodajnog naloga od 12:30 + "random time" (300 sekundi) do
13:00 casova

* Metoda aukcije: jedinstvena cijena

» Vrsta cijene: diskontna cijena

4/ ViSe informacija: Aukcija trezorskih zapisa Republike Srpske .

Fed zadrzali kamatne stope nepromjenjenim, podjele medu
zvanicnicima oko narednih poteza

Zvanicnici Federalnih rezervi (Fed) ostavili su kamatne stope nepromijenjene i bili su

podijeljeni oko toga da li ocekuju povecanje stopa ove godine.

Nove projekcije kreatora politike pokazale su da devet zvani¢nika predvida najmanje jedno
povecanje od Cetvrt procentnog poena ove godine, dok Sest oCekuje najmanje dva. Jos devet je
ocekivalo da nece biti promjena ili da ¢e do¢i do smanjenja.

18 od 19 zvani¢nika je unijelo svoje projekcije za kamatne stope na kraju 2026. godine.
Odsustvo unosa sugeriSe da novi predsjednik Kevin Warsh, koji je kritikovao tzv. "forward
guidance", nije dostavio prognozu kamatnih stopa.

Na svom prvom sastanku pod Warshovim vodstvom, Federalni komitet za otvoreno trziste
jednoglasno je u srijedu glasao da zadrZi referentnu kamatnu stopu u rasponu od 3,5 do 3,75%.
Vise

Dani investitora Zagrebacke i Ljubljanske berze "CEE Investment
Opportunities” - razgovori sa predstavnicima ZITO, PODRAVKA
i VALAMAR

Direktor i investicioni menadZer Advantis Brokera, Branko Kecman, poCetkom juna je

prisustvovao investicijskim danima Zagrebacke (Zagreb Stock Exchange) i Ljubljanske berze

(Ljubljana Stock Exchange) "CEE Investment Opportunities” jednom od klju¢nih dogadaja za
sve koji prate regionalna trzista kapitala.

Tom prilikom razgovarao je s predstavnicima nekoliko kompanija s ovih berzi u ¢ije akcije
ulazu nasi klijenti, Sto nam omogucava da iz prve ruke pratimo razvoj poslovanja i donosimo

kvalitetnije investicione odluke.

U prethodnom izdanju newslettera prikazali smo zakljucke razgovora sa predstavnicima
kompanija KONCAR i KRKA, a u ovom izdanju ¢emo predstaviti zakljucke razgovora sa
kornpanijarna ZITO, PODRAVKA i VALAMAR.
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Zito je nakon veoma uspjesnog IPO vrijednog 130 miliona EUR, realizovalo akviziciju
poljoprivredne kompanije Annabela kojom je steklo dodatnih 1000 ha oranica, finaliziralo

preuzimanje Mesne industrije Ravli¢ te preuzelo Zvijezdu za oko 116 miliona EUR.

Sve ove akvizicije se potpuno uklapaju u filozofiju poslovanja Zita. Preko 20.000 ha oranica u
krugu od 160 km im daje dovoljnu diverzfikaciju u pogledu vremenskih uslova, a dodatni

kapaciteti za uzgoj svinja i preradu jacaju cjelokupnu trzisnu poziciju Zita.

Akvizicija Zvijezde je pozicionirala Zito u lidera na trZistu ulja, a dodatni pozitivni efekat je $to
¢e modi iskoristiti znanje u kontroli trogkova $to Zito ima u svom DNK obzirom da kompanija u
svojih 30 godina poslovanja funkcioniSe na ,,commodity trziStu“ gdje su definisane prodajne
cijene pa ¢ée tako premjestiti proizvodnju u uljaru u Cepinu koja je energetski superiorna (koristi
otpatke suncokreta i uljane repice kao pogonsko gorivo) u odnosu na Zvijezdu koja sa druge
strane ima jedan od najjacih brendova u Hrvatskoj te samim tim moguénost ostvarenja viSih
cijena u odnosu na konkurenciju, $to ¢e menadZment Zita iskoristiti izmedu ostalih benefita kao
osnovu daljnjeg jaCanja mesnog brenda ,,Dobro“.

Za ocCekivati je daljnje aktivnosti na preuzimanju kompanija koje se bave ratarstvom, povecanje
profitabilnosti kombinovanjem kultura Zita (kontrola troskova) i Zvijezde (upravljanje

brendovima).

Podravka je uspjesno realizovala kupovinu agrobiznisa od Fortenove (bivsi Agrokor) za 330
miliona EUR na nacin da je formirala Podravka Agri gdje EBRD ulaganjem 50 miliona EUR
ima 15,01% a Podravka 84,99% dok je ostatak od 280 miliona EUR finansirano kreditima kod
komercijalnih banaka. Kredit je na tri godine po veoma povoljnim uslovima te ga Podravka
vraca iz redovnog slobodnog novcanog toka. Ovom akvizicijom Podravka upravlja sa 33.000 ha

te sa 37 farmi za uzgoj svinja i goveda.

Nakon akvizicije Podravka svoje poslovanje ostvaruje kroz tri segmenta i to Prehrana,
Farmacija i Agri. U budu¢em periodu najveci doprinos u profitabilnosti ¢e i dalje dolaziti iz
segmenta Farmacije kroz poslovanje Belupa. Agri segment ima veliki potencijal za rast
profitabilnosti koja je uslovljena investiranjem u proSirenje kapaciteta i modernizaciju opreme i
procesa. Obzirom da domaca proizvodnja u Hrvatskoj zadovoljava oko 50 % potroSnje crvenog
mesa, sva proSirenja kapaciteta u uzgoju svinja i goveda ¢e rezultirati povecanjem prodaje i

profitabilnosti, a sporedni efekat e biti koriStenje EU subvencija za ulaganje u poljoprivredu.

Segment prehrane ostaje i dalje najznacajniji generator prihoda uz znatno nize EBITDA marZe i
veoma slab potencijal rasta u budu¢nosti. MenadZment Podravke Zeli da iskoristi joS uvijek
veoma jaku trZiSnu poziciju u segmentu prehrane za jacanje poslovanja segmenta Agri i
dostizanja EBITDA marZe od 20%, dok ¢e glavni napori u segmentu farmacije biti na
modernizovanju proizvodnog portfolija i jacanju EBITDA marZe na oko 25%.

Sto se tice isplate dividende, kompanija ¢e nastaviti sa isplatom. Za kraj, Podravka je stabilna
kompanija sa naglasenom socijalnom komponentom i jo$ uvijek jakim uticajem Vlade Hrvatske
na samo poslovanje, gdje bi se znacCajniji pozitivan efekat agri segmenta mogao vidjeti u

narednim godinama.



Valamar nastavlja sa investiranjem u modernizaciju smjeStajnih kapaciteta, energetsku
efikasnost i produZenje sezone. Obzirom na veliko investiranje, odnos finansijskog duga i
EBITDA je dostigao 3. Medutim, uzimaju¢i u obzir stabilno poslovanje te konstantno

dvocifreno povecanje prihoda, ovako veliko zaduZenje ne predstavlja opasnost.

Uzimajuéi u obzir da tri austrijska familly office imaju oko 50 % akcija, te da su hrvatski
penzioni fondovi znacajno prisutni u vlasnickoj strukturi, ¢ak i u slucaju znacajnijih Sokova u
poslovanju (kao Sto je bio COVID-19) moZe se oCekivati da bi akcionari bili spremni uloZiti

dodatna sredstva kroz dokapitalizaciju sa ciljem stabilzacije poslovanja.

Sto se tice samog poslovanja, oko 60% nocenja je realizovano kroz direktni kompanijski kanal
prodaje, dok 30% gostiju su ,,ponavljaju¢i gosti“ (dolaze minimalno tri puta), a skoro 90 %
gostiju je bilo veoma zadovoljno uslugom osoblja Valamara. Net promotion score (NPS) je na
65%. Sto se tice isplate dividende ona ¢e se nastaviti i moZe se ocekivati oko 3% dividendni

prinos te dvocifreni rast prihoda u narednim godinama.

SAD i Iran dogovorili okvir za konacni sporazum

Na pregovorima odrzanim u Svicarskoj, SAD i Iran napravili su znacajan korak ka okoncanju
diplomatske krize koja traje ve¢ duZe vrijeme. Prema zajedniCkom saopStenju posrednickih
zemalja Katara i Pakistana, pregovori su protekli u konstruktivnoj atmosferi, a strane su se
dogovorile o uspostavi Visokog komiteta koji ¢e pruzati politicki nadzor nad procesom, te
radnih grupa za nuklearna pitanja, sankcije i rjeSavanje sporova. Cilj je postizanje konacnog

sporazuma u roku od 60 dana.

Akcije SpaceX-a pale na berzi prvi put nakom IPO

Akcije SpaceX-a su u srijedu pale prvi put nakon rekordne inicijalne javne ponude (IPO),
prekinuvsi trodnevni rast zahvaljuju¢i kome je ova kompanija nadmasila Amazon.com Inc. kao

peta najvrijednija kompanija na svijetu.

Akcije firme Elona Muska za raketnu i Al tehnologiju pale su u srijedu za ¢ak do 7,3 odsto,

briSudi raniji rast koji je tokom dana dostizao Sest odsto.

Akcije Intela naglo porasle nakon Trumpove izjave o dogovoru s
Appleom

Akcije kompanije Intel Corp. skocile su za viSe od devet odsto u trgovanju pre otvaranja berze u
Cetvrtak, nakon Sto je americki predsednik Donald Trump izjavio da ¢e ovaj proizvodac ¢ipova

saradivati s kompaniji Apple Inc. u dizajnu i domacoj proizvodnji poluprovodnika.

Trump nije detaljnije objasnio ovu saradnju, koju je pomenuo u objavi na drustvenoj mrezi
Truth Social, nakon Sto je prethodno pohvalio ambicije Nvidije Corp. i fabrike ¢ipova Terafab
Elona Muska. ProizvodaC iPhonea ranije je vodio preliminarne pregovore o koriS¢enju
kapaciteta Intela i Samsung Electronicsa za proizvodnju glavnih procesora za svoje uredaje u
SAD.


https://www.cnbc.com/2026/06/22/us-iran-roadmap-final-deal-switzerland-talks-lebanon-deconfliction.html
https://rs.bloombergadria.com/trziste/berze/106810/akcije-spacex-a-pale-prvi-put-od-izlaska-na-berzu/news?_gl=1*ikah36*_up*MQ..*_ga*MTgyOTI4MjkzMS4xNzgyMTA4MjI5*_ga_9LGS7T5ZQW*czE3ODIxMDgyMjkkbzEkZzAkdDE3ODIxMDgyMjkkajYwJGwwJGgxMzY1MDM0MDU.
https://rs.bloombergadria.com/trziste/berze/106889/akcije-intela-naglo-porasle-nakon-trumpove-izjave/news?_gl=1*1n4iu4i*_up*MQ..*_ga*MTgyOTI4MjkzMS4xNzgyMTA4MjI5*_ga_9LGS7T5ZQW*czE3ODIxMDgyMjkkbzEkZzAkdDE3ODIxMDg0NTMkajYwJGwwJGgxMzY1MDM0MDU.
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Proslijedite prijateljima...

Smatrate da bi ovaj Newsletter koristio i drugima? Proslijedite prijateljima:

Prijavite se na Advantis Newsletter

VAZNE NAPOMENE

Advantis Newsletter je publikacija koja je sacinjena u informativne svrhe i sadrZi selektivni prikaz podataka tj. odabrane
berzanske indekse, sektore, kompanije i finansijske instrumente te takvi podaci ne predstavljaju prijedlog za ulaganje niti
investicijsku preporuku.

Publikacija je sa¢injena na nacin da ne uzima u obzir posebne investicijske ciljeve, ogranicenja, finansijsku situaciju ili
druge potrebe bilo kojeg klijenta ili potencijalnog klijenta.

Ova publikacija koristi javno dostupne podatke, vijesti i analize koje objavljuju odabrani relevantni izvori kao $to su na
primjer Bloomberg i CNBC. Iako smatramo da su navedeni podaci pouzdani, ne garantujemo za njihovu tacnost,

potpunost ili pravovremenost.

Objavom ove publikacije Advantis Broker a.d. Banja Luka ne snosi nikakvu odgovornost za posljedice ili za eventualnu
Stetu nastalu koriStenjem objavljenih podataka.

Klijenti i potencijalni klijenti se posebno upozoravaju da istorijska kretanja vrijednosti pojedinog berzanskog indeksa ili
cijene finansijskog instrumenta nisu indikativni za buduce rezultate, odnosno da u buducnosti mogu znacajno varirati.
Vrijednost ulaganja i prinosi koji proizlaze iz investicije mogu se kako smanjiti tako i povecati. Buduci prinosi nisu
zagarantovani, a investiranje u finansijske instrumente moZe za posljedicu imati ¢ak i gubitak glavnice.

Ova publikacija ne mora sadrzZavati sve podatke i informacije koje klijentu ili potencijalnom klijentu mogu biti potrebne
za donoSenje informisane investicijske odluke te mozZe pruzati samo ogranicen pogled na pojedino trzZiste.

Sjediste drustva Advantis Broker a.d. Banja Luka je u Banjaluci, Krajiskih brigada 113, a drustvo posluje pod nadzorom

Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske.

Ova publikacija se ne smije reprodukovati, distribuirati ili objavljivati bez obzira na namjeru, bez prethodnog izricitog
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Advantis Broker a. d. Banja Luka

odobrenja Advantis Broker a.d. Banja Luka.

Krajiskih brigada 113, Banja Luka, Bosna i Hercegovina
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